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Ce compartiment p romeut des caractéristiques environnementales ou s ociales, mais n’a pas pour objectif 

l’investissement durable.  

L'évaluation de l'absence de p réjudice s ignificatif (DNSH) des  émet teurs réalisée dans le cadre du  

processus d 'invest issement durable de HSBC Asset Management, in tègre la p rise en compte des p rincipaux 

impacts négatifs (PAI).  Le p rincipe consistant à “ne p as causer de p réjudice important” aux ob jectifs 

env ironnementaux ou  s ociaux s ’applique un iquement aux investissements durab les s ous-jacents du  

compartiment.  

Les  émet teurs qui s ont considérés en v io lation d ’un ou p lusieurs des 10 p rincipes du Pacte mondial  des 

Nat ions un ies (ou  d ’au  moins deux v io lations p résumées) et  des p rincipes d irecteurs de l’OCDE à 

l’in tention des en treprises mult inat ionales s ont exclus. Les entreprises s ont aussi évaluées à l’aune de 

s tandards in ternationaux comme les  p rincipes d irec teurs de l'OCDE à l’in tention des  en t reprises 

mult inationales. 

Le compart iment  p romeut  les  c aractéris t iques  env ironnementales  ou  s ociales  s u ivantes : 

- Sélection des émetteurs ayant de bonnes pratiques ESG s elon une approche best-in-class et sélection des 

pays ayant un rating ESG minimum selon une approche de type s élection E.S.G, 
- Exclusion des émetteurs en violation des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs 

de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales.  

- Exclusion des actions des sociétés impliquées dans la production d'armes controversées ou de leurs composants, 
dans le secteur de la Défense, dans la production de tabac, dans des activités liées au charbon thermique.  

- Examen at tentif des questions environnementales au t ravers des activités de vote et d 'engagement . 

 

St ratég ie d ’inves t is s ement 

La s t ratégie d ’investissement de ce compartiment s uit les approches suivantes :  

-  In tégration ESG (inclusion des critères ESG dans l'analyse financière),  

- Approche best-in-class pour les émissions d ’entreprises publiques ou privées cotées et approche 
de type sélection ESG pour les émissions gouvernementales ,  

- Exclus ion des actions émises par des sociétés impliquées dans des activités d ites «  exclues » .   
- Act ivités d'engagement et de vote.  

 

Proport ion  d ’inves t is sement s :  

- #1 Alignés sur les caractéristiques (E/S) : 75% min imum 

- #2 Autres (ni alignés sur les caractéristiques E/S n i considérés comme investissements durables) : 
25% maximum 

- #1 A  Investissements durables  : 20% min imum 

- #1 B Autres caractéristiques E/S (alignés sur les caractéristiques E/S mais pas considérés comme 
investissements durables) : 55% min imum 
 

Contrô le des  caractéris t iques env ironnementales  ou  s ociales   

Les  fonds fon t l'ob jet d 'un s uivi afin  de s 'assurer que les  portefeuilles res pectent les  critères ext ra-

financiers, et , lo rsque c’est applicable les s euils établis en in terne (par exemple - s core ESG moyen du 

portefeuille, exclusions, etc.) . Des contrôles de p remier n iveau s ont également réalisés par des équipes 

indépendantes de la gestion (équipe rest rictions d ’investissement et équipe risques).   

Méthodes, Sources et  t raitement  de s  données 

HSBC s ’appuie s ur un modèle d ’analyse E.S.G propriét aire, alimenté par des données p rovenant  d’agences 

de no tation ext ra -financière et de la recherche in terne à la société de gestion.  

HSBC As set Management u tilise des données p rovenant d 'un certain nombre de fournisseurs externe s pour 

s 'assurer qu'elle respecte les caractéristiques environnementales ou sociale p romues. Les données ut ilisées 

fon t  l'objet  de vérificat ion par HSBC Asset Management.  Pour la notation ESG du  portefeuille, les données 
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s ont pondérées par des coefficients reflétant no tre analyse des  d ifférents s ecteurs d ’activité et  de leurs 

impacts ESG res pectifs.  

Limites  aux méthodes  et  aux données   

La s ociété de gestion s'appuie s ur des fournisseurs de données ext ra-financières. Par conséquent, la  société 

es t  s oumise à certains ris ques opérationnels et de qualité de données associés à la dépendance v is -à-vis 

de fournisseurs de s ervices et  de s ources de données t iers. Par ailleurs, la  couverture des données peut 

êt re limitées selon le type d’émetteur (pet ites capitalisations boursières, certains émetteurs h igh y ield) et 

s elon la zone géographique de l’émetteur (particulièrement pour les pays émergents). Lorsque les données 

ext ra-financières ne sont pas disponibles dans les bases de données de nos fournisseurs, nous initions une 

analyse qua litative et  éventuellement des échanges avec l’entreprise pour compléter not re évaluation des 

caractéristiques E/S.  HSBC As set Management  n 'a  pas connaissance de limitat ion méthodologique de 

nature à empêcher l’at teinte des caractéristiques E/S que poursu it le  compartiment. Des  instruments 

dérivés s ont u tilisés  par le compartiment. Les ris ques de durabilité sont alors p lus d ifficiles à prendre en 

compte car le  compart iment n 'investit pas directement dans l’act if s ous -jacent.  

Diligence  rais onnab le  

Notre suivi des en treprises et tous les au tres émetteurs détenus dans des portefeuilles de gest ion active, 

par les  analystes, les équipes de gestion, des restrictions d 'invest issement et  du département des risques, 

es t  quant itatif et qualitatif et inclut  : s tratégie, performances et  contraintes financières et ext ra-financières, 

ris ques, st ructure du capital, impact social et environnemental et gouvernance d'entreprise. Pour effectuer 

ce s u ivi nous avons recours à notre p ropre recherche in terne et celle de courtiers  et d 'autres fournisseurs 

de recherche indépendants.  

Enfin , nos équipes en charge des activités de vote et d 'engagement actionnarial peuvent accompagner les 

équ ipes d'investissement dans l'évaluation ESG des émetteurs.  

Po lit iques  d ’engagement    

Notre approche de l’engagement  actionnarial in tègre p lusieurs leviers d ’actions incluant  1) des échanges 

d irects avec les entreprises, 2) l’exercice des d roits de vote, 3) une procédure d ’escalade graduelle auprès 

des  ent reprises lo rsque les  ris ques ou les  controverses ESG auxquelles elles s ont  exposées ne sont pas 

gérés.  

Nous dialoguons et in teragissons en priorité avec les entreprises dans lesquelles nous avons des positions 

s ignificatives, mais aussi en fonction de l’importance des enjeux environnementaux ou sociaux identifiés. 

Par ailleurs, tous les  ans, nous définissons des thémat iques d ’engagement que nous considérons comme 

clefs .  

In format ions  importan tes  

Ce document est un  document rég lementaire publié en  application des d isposit ions de l’art icle 10  du  

règ lement SFDR. 

L’ens emble des in formations contenus dans ce document  peut êt re amené à changer s ans avertissement 

p réalable. Toute reproduction ou u tilisation non autorisée de ce document engagera la res ponsabilité de 

l'u t ilis ateur et sera susceptible d 'entraîner des poursuites.  

Ce document ne revêt aucun caractère contractuel et ne constitue en aucun cas ni une sollicitation d'achat 

ou  de vente, n i une recommandation d'achat ou de vente de valeurs mobilières dans toute juridiction dans 

laquelle une t elle offre n'est pas autorisée par la lo i.  

Toute s ouscription dans l’OPC présenté dans ce document doit  s e faire s ur la bas e du prospectus et  du 

DIC en  v igueur. En  complément  du Document d ’Informat ions Clés (DIC) en  v igueur, les investisseurs 

po tentiels doivent se référer au p rospectus pour une in formation détaillée au sujet des risques associés à 

l’OPC présenté. En  cas  de dou te s ur l’adéquation du  produit  p résenté par rapport à vos ob jectifs 

d ’investissements et  votre p rofil de risque, veuillez contacter v otre conseiller. 

 


